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Titulos do Tesouro Disponiveis para Compra

* Prefixados: ao comprar o titulo ja se sabe
guanto vai receber na data de vencimento

* Exemplo 1: Excel



Titulos do Tesouro Disponiveis para Compra

e SELIC: valor a ser resgatado no vencimento
dependera de como se comportara a Selic
Diaria, ao longo do tempo

e Exemplo 2: Excel



Titulos do Tesouro Disponiveis para Compra

* IPCA: valor a ser resgatado no vencimento
dependera de como se comportara a inflacao
ao longo do tempo

 Exemplo 3: Excel



E POSSIVEL VENDER ANTES DO
VENCIMENTO?



Titulo Selic



Data
11/10/2016
13/10/2016
14/10/2016
17/10/2016
168/10/2016
15/10/2016
20/10/ 2016
21/10/2016
24/10/2016
25/10/2016
26/10/2016

‘Taxa (%a.a. )l Fator diario

14,15
14,15
14,15
14,15
14,15
14,15
13,50
13,50
13.50
13,90
13,50

1,00052531
100052531
1,000532531
1, 00052531
1,00052531
1, 00052531

1,00031660
1, 000531660
1, 00051660
1,00051660
1, 00051660

313.462.853.674,94
4591, 7E2.504, 002,18
470.345.125,.722,04
476581767051, 22
473.324.910.050, 31
450.505.263.221,.04
465.801.162.833, 18
422, 265.048,866,73
413,843.383.617, 76
405.696.331; 287,93
381.123.762,418,52

Base de calculo (R$)

Média Mediana Moda Desvio padrio indice de curtose

14,07
14,15
14,15
1415
14,15
14,15
13,590
13,50
13,89
13,90
13,590

14,14
14,14
14,14
14,14
14,14
14,14
13,89
13,89
13,89
13,85
13,83

14,15
14,15
14,15
14,15
14,15
14,15
13,50
13,50
13,590
13,90
13,50

Estatisticas

0. 56
002
0:02
002
003
0,03
0:03
003
0249
003
0:03

47,92
1:088:53
606,26
408, 61
353,10
635,28
879,93
B44, 15
876,72
829,10
1.286,83



Data
11/10/2016

13/10/2016
14/10/2016
17/10/2016
18/10/2016
19/10/2016
20/10/2016
21/10/2016
24/10/2016
25/10/2016
26/10/2016

Fator diario
1,000525

1,000525
1,000525
1,000525
1,000525
1,000525
1,000517
1,000517
1,000517
1,000517
1,000517

Saldo na Conta

5.000,00
5.002,63
5.005,25
5.007,88
5.010,51
5.013,15
5.015,74
5.018,33
5.020,92
5.023,51
5.026,11



Rentabilidade Acumulada - SELIC 2021
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Titulo Prefixado
(ver planilha em Excel)
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Rentabilidade Acumulada - Prefixado Venc. 01/2021
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Relagao entre Pre¢o e Taxa de Titulo Prefixado Venc. 2021
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Efeito do vencimento na marcacao a
mercado (planilha em Excel)



Titulo IPCA



E um pouco mais complicado...

 Todavia, podemos seguir quase que a mesma

ideia do prefixado, porém, pensando apenas
na taxa de juros real

e 6% a.a.|+ IPCA

Taxa acima da
inflacao
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Rentabilidade Acumulada IPCA Venc. 2024
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Relag¢ao entre precgo e taxa: IPCA 2024
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Resumindo

e Selic: quando a expectativa € de subida na
taxa de juros

* Prefixado: quando a expectativa é de queda
nas expectativas (nao da Selic atual)

 [PCA: quando se quer protecao contra a
inflacao (ou espera que a taxa real caia)



